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RATOS:

José Dario Uribe Escobar
Gerente General del Banco de la Republica

José Darfo Uribe Escobar es el Gerente
General del Banco de la Republica. Es
Economista egresado de la Universidad
de Antioquia y la Universidad de los
Andes, y Administrador de Empresas
de la Universidad EAFIT (Medellin).
Magister y Doctor en Economia de la
Universidad de Illinois (Estados Uni-
dos). Trabajo, en la Federacion Nacio-
nal de Cafeteros y ha sido docente en
las Universidades Javeriana y la Univer-

sidad de los Andes.

En este numero, Divergencia brinda el
espacio a este personaje de la vida eco-
némica del pais para mostrar un punto
de vista de la coyuntura social y la poli-
tica monetaria de Colombia; con el cual
se pretende dar al lector una mayor in-
formacién en temas econémicos que le
permitan desarrollar una posicion mas
critica y objetiva frente a temas como
el Tratado de Libre Comercio (TLC), el
papel del Banco de la Republica en la
firma del tratado y temas de crecimien-
to economico.

El TLC es un acuerdo comercial que
sera firmado entre Colombia y Estados
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Unidos para mejorar las oportunidades
de intercambio de las dos naciones y
abrir paso a una globalizacién necesatia
para el desarrollo nacional.

Revista Divergencia (RD): En vista de
que el Tratado de Libre Comercio es
una realidad, segun usted, ;:Como cam-
biara el papel del Banco de la Republi-

ca, en este nuevo marco comercial?

José Uribe (JU): Los objetivos del Ban-
co de la Republica estan claramente es-
tablecidos por la Constitucion y la ley,
y nos dice que el objetivo primario de
la politica monetatia es la estabilidad de
precios, en coordinacién con la politica
economica en general. E1 TLC Yy, en ge-
neral, los tratados de libre comercio, en
la medida que intensifican la competen-
cla y promueven mejoras en producti-
vidad, facilitan el logro de los objetivos
de los bancos centrales.

RD: Con Ia llegada del TLC se abriran
las puertas a flujos de capital, ;Como
cree usted que esto afectara el compor-
tamiento de Ia tasa de cambio? Respec-
to a estos cambios, ;El Banco de Ia Re-

26



publica tomara alguna medida respecto
a una nueva tendencia de Ia TRM?

JU: Con el TLC muy probablemente
va a haber un incremento importante
en la inversion extranjera directa, la
cual es una fuente importante de au-
mentos en la productividad y de cam-
bio técnico en los paises. Esto mejora
la competitividad de la produccion
nacional y promueve la actividad eco-
nomica y el empleo. Sobre si tiene un
efecto sobre la politica cambiaria, ésta
va a ser la misma con o sin el TLC.

El Banco de la Republica tiene res-
ponsabilidades dentro de los planes
de desarrollo del pais, en el corto pla-
zo, y en el largo plazo. Son varias las
consideraciones que se deben tener
en cuenta para construir un escenario
encaminado al crecimiento econémi-
co.

RD: Dados los determinantes del cte-
cimiento economico (sugeridos por
el Banco en el informe “Situacion
actual y perspectivas de la economia
colombiana”, los determinantes men-
cionados son: condiciones externas
favorables, confiabilidad y estabilidad
en el manejo monetario), ;Cree usted
que es posible mantener las condicio-
nes que permitan el crecimiento soste-
nido en el largo plazo?

JU: Lo que se hizo en la presenta-
cién fue una vision de crecimiento

de corto plazo. En el corto plazo, el
determinante principal del crecimien-
to es el gasto agregado, el cual se ve
favorecido por los factores que usted
anota en su pregunta. Esos factores,
muy probablemente, continuaran im-
pulsando el crecimiento de este afio.
Por su parte, el crecimiento de largo
plazo, el aumento de la produccion
durante periodos largos de tiempo,
como décadas, estara determinado
por la acumulacién de capital fisico y
humano, la adopcién de nuevas tec-
nologias, el comercio exterior y el me-
jor funcionamiento de los mercados,
entre otros.

RD: Dado que algunos de estos de-
terminantes son volitiles, como lo
son los precios de los commodities,
las tasas de interés externas y los in-
dices de confianza, ;Considera usted
que la inversion extranjera directa o
el crecimiento de largo plazo se veran
afectados?

JU: La mejora en los términos de
intercambio de los ultimos afios, en
especial por el fuerte aumento en
el precio de algunos bienes basicos
como el petréleo o el carbon y el fe-
rroniquel, contribuye sin duda, al cre-
cimiento econémico, pero esos pre-
cios tienden a fluctuar. El efecto final
de estas fluctuaciones sobre el creci-
miento futuro de la economia depen-
dera, en gran parte, de la capacidad
que tenga la economia colombiana
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de adaptarse a choques externos ne-
gativos, y lo que esté ocurriendo en
las variables determinantes del creci-
miento de largo plazo. En cuanto a
la vulnerabilidad externa, la economia
colombiana hoy es menos vulnerable
de lo que era en el pasado, con nive-
les de reservas internacionales mas
altas, con una reduccién de la deuda
publica como proporcion del produc-
to, con un alargamiento de los plazos
de la deuda publica, y con un sistema
financiero mas fuerte. Todo esto hace
que la economia colombiana sea mas
capaz de recibir los choques externos
negativos. Por su parte, en mi con-
cepto, los determinantes fundamen-
tales para que la economia colombia-
na comience a crecer al 6%, o mas,
son, principalmente, dos: la solucion
al problema fiscal y la consolidacion
en los avances de seguridad.

El Banco de la Republica tiene la mi-
sién de cuidar la tasa de inflacion en
la economia. Muchos de los colom-
bianos desconocen el papel del ente
emisor por falta de interés o por falta
de espacios de informacion.

RD: Tenemos entendido que el tra-
bajo del Banco se ha divulgado en-
tre las instituciones oficiales, acadé-
micas, politicas y sectoriales, ;Qué
estrategias tiene el ente emisor para
informar a la poblacion que no per-
tenece a estos grupos?

JU: Tenemos un programa amplio
de comunicacién y de rendicion de
cuentas ante la sociedad. Uno de
los mecanismos es la presentacion
trimestral del informe de inflaciéon
que estoy haciendo personalmente
a través del canal institucional. De
esa manera, se llega a personas en el
sistema financiero, en la academia,
pero también a las amas de casa, al
pequefio empresario, a las personas
del comun. Tenemos también una
nueva pagina web del Banco que se
puede navegar de una forma mas
simple y amigable, con una gran can-
tidad de informacion y de educacion
economica. En dias pasados se lanzé
un concurso dirigido a los jovenes de
los tres dltimos afnos de bachillerato
para que escriban un ensayo sobre
¢Por qué es importante reducir la in-
flacion? Esto tiene como proposito
generar conciencia sobre las tareas
del Banco y sobre la importancia de
reducir la inflacién a través de la ex-
periencia personal de la gente, y se-
guiremos adelante con esta clase de
programas para llegar a un grupo po-
blacional cada vez mas amplio, con
un material escrito en forma simple,
y con una labor pedagogica sobre las
funciones del Banco y la importancia
de que éste sea independiente.

RD: Algunos analistas han hecho én-
fasis en la pérdida de independencia
del Banco de Ia Republica debido a
los planes conjuntos que se han he-
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cho con el gobierno, como la esta-
bilizacion de la tasa de cambio y las
ventas de reservas internacionales al
gobierno para el prepago de deuda
externa. ;Considera usted que estos
factores afectan la credibilidad del
ente emisor?

JU: Lo que se debe mirar es la credi-
bilidad en la meta de inflacion. Para
2006 la credibilidad es muy alta, tanto
si la medimos con encuestas como si
la medimos a través de informacion
de mercado. Las encuestas indican,
por ejemplo, que cerca del 90% de
los entrevistados creen que la infla-
cion terminara en el 2006 entre el 4%
y el 5%, el rango meta definido por
la Junta Directiva del Banco para este
ano.

RD: Teniendo en cuenta las declara-
ciones del ex presidente de la FED,
Alan Greenspan, quien afirma que la
inflacion de activos no concierne a la
Banca Central, aunque otras institu-
ciones reconozcan los efectos noci-
vos para los consumidores de bienes
de capital. ;Cual es la posicion del
Banco de Ia Republica frente a esta
problematica dado que Ia inflacion en
Colombia se calculé con base en una
canasta basica de bienes finales, sin
considerar los bienes de capital?

JU: El objetivo primario de la politica
monetaria es el control de la inflacion
al consumidor, y ese objetivo guia
nuestras decisiones. El tema de la in-
flacién de activos y la politica mone-
taria es un debate no resuelto, en cual
hay banqueros centrales que conside-
ran, como Greenspan, que los bancos
centrales no deben responder a los
precios de los activos, y otros, yo di-
rfa que minoritarios, que piensan que
la politica monetaria debe responder
a los precios de los activos. Mi opi-
niéon personal va en la direccion del
primer grupo: la politica monetaria
de un Banco con inflacién objetivo
debe basarse en las proyecciones de
la inflacién al consumidor. En este
marco, los precios de los activos pue-
den influir en la politica monetaria en
la medida en que afecten el gasto y, a
través de este canal, comprometan el
logro de la meta de inflacién. Por su
parte, los riesgos para el buen funcio-
namiento de la economia originados
en, por ejemplo, una burbuja de pro-
piedad raiz, posiblemente la burbuja
mas peligrosa, requieren acciones de
los entes de regulacién y de supervi-
sion.

Fotograffa: Banco de la Republica.




