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Banca tradicional y banca responsable: un cambio de paradigma

Resumen. El articulo aborda la transicién de la banca tradicional hacia un modelo de
Banca Responsable, destacando cémo este nuevo enfoque busca maximizar no solo
beneficios econémicos, sino también sociales y ambientales. Se expone el origen y
evolucién del concepto, asi como los principios de la Banca Responsable, promovidos
por organismos como la UNEP FI. Ademds, el texto desarrolla un modelo teérico
que incorpora las utilidades de consumidores, trabajadores y el medio ambiente, y
analiza el papel del Estado en la regulacién y promocién de este enfoque. Finalmente,
sugiere una metodologia para medir el impacto de la Banca Responsable a través
de un indice especifico.

Palabras clave: Banca Responsable, Banca Tradicional, desarrollo sostenible, finanzas
éticas, impacto social, sostenibilidad ambiental, modelo de utilidad, regulacién estatal,

Principios UNEP FI, indice de Banca Responsable; G21, G28, Q56, M14.

Traditional Banking and Responsible Banking: A Paradigm Shift

Abstract. The article addresses the transition from traditional banking to a Responsible
Banking model, emphasizing how this new approach aims to maximize not only
economic benefits but also social and environmental ones. It explores the origin and
evolution of the concept, as well as the principles of Responsible Banking promoted
by organizations like UNEP FI. Additionally, the text develops a theoretical model
that incorporates the utilities of consumers, workers, and the environment, and
examines the role of the State in regulating and promoting this approach. Finally,
it suggests a methodology to measure the impact of Responsible Banking through
a specific index.

Keywords: Responsible Banking, Traditional Banking, sustainable development,
ethical finance, social impact, environmental sustainability, utility model, state re-

gulation, UNEP FTI Principles, Responsible Banking Index; G21, G28, Q56, M14.

Banca Tradicional e Banca Responsavel: Uma Mudanc¢a de Paradigma

Resumo. O artigo aborda a transi¢do do modelo de banca tradicional para um mo-
delo de Banca Responsavel, destacando como essa nova abordagem visa maximizar
nio apenas beneficios econdémicos, mas também sociais e ambientais. Explora a
origem e a evolu¢do do conceito, assim como os principios da Banca Responsivel
promovidos por organiza¢des como a UNEP FI. Além disso, o texto desenvolve um
modelo tedrico que incorpora as utilidades dos consumidores, trabalhadores e do
meio ambiente, e examina o papel do Estado na regulamentag¢io e promogio dessa
abordagem. Finalmente, sugere uma metodologia para medir o impacto da Banca
Responsavel por meio de um indice especifico.

Palavras chave: Banca Responsivel, Banca Tradicional, desenvolvimento sustentével,
financgas éticas, impacto social, sustentabilidade ambiental, modelo de utilidade,
regulagdo estatal, Principios UNEP FI, indice de Banca Responsavel; G21, G28,
Q56,M14.
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I.INTRODUCCION

a Banca desempena un papel fundamental en el bienestar de
las familias, los hogares y las empresas. A su vez, estos actores
impactan tanto el desarrollo social como el medio ambiente. Si bien
existe un interés importante por parte de la comunidad académica
en la investigacién de la Banca Responsable, no se puede desconocer
que esta se encuentra en sus inicios. Asi lo han reconocido diferentes
autores quienes han planteado que la investigacién de finanzas éticas
o responsables es insuficiente y que ain existen campos por explorar
tales como la forma de identificacién de las entidades que pertenecen
a este movimiento o corriente,la medicién del valor que aportan estas
entidades, la definicién de una metodologia que permita evaluar los
impactos de la Banca Responsable® .
Por ello, el presente documento busca aportar a la investigacién
y discusién cientifica sobre la Banca Responsable, considerando que
esta representa un objetivo o meta hacia el cual deben orientarse las
diferentes jurisdicciones. Su consecucién depende del uso arménico 'y
cohesionado de herramientas juridicas y econémicas. Con este fin, se
presentan los siguientes puntos: (i) el concepto de Banca Responsable,
también conocida como Banca Etica o Banca Social; (ii) el origeny
contexto de esta figura; (iii) los Principios de la Banca Responsable
desarrollados por el Programa de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente; (iv) las principales caracteristicas de la Banca Responsable
en comparacién con la Banca Tradicional; (v) un modelo de maximi-
zacién de beneficios que, en el caso de la Banca Responsable, afiade
la maximizacién de beneficios para los consumidores financieros,
los trabajadores financieros y el medio ambiente; (vi) una propuesta
sobre el rol del Estado en el marco de la Banca Responsable; (vii)
una medicién homogénea para la Banca Responsable; y, finalmente,
(viii) unas conclusiones preliminares.

II. CONCEPTO DE BANCA RESPONSABLE

En Ia literatura, el concepto de Banca Responsable se menciona con
términos como Banca Social o Banca Sostenible, aunque en este do-
cumento se utilizard el término Banca Responsable. Esta figura surge
de la idea arraigada de que la banca, como sector econémico, ha tenido
tradicionalmente el propésito de lucrar y aumentar su participacién

¢ Bosheim, S. A. (2012). Social banks and impact measurement: The case of
Charity Bank and Triodos Bank. ISB Paper Series, No. 10. The Institute for
Social Banking.
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en el mercado. No obstante, con el cambio de paradigmas, los bancos
han tomado cada vez mas conciencia de su papel en el desarrollo de
la economia, la sociedad y el cuidado del medio ambiente. Asi surge
el concepto de Banca Responsable, entendido como la actividad
bancaria que busca generar rentabilidad de manera sostenible en el
tiempo, reconociendo el papel del sector bancario en el bienestar de
las futuras generaciones. Esto implica incorporar la sostenibilidad en
tres dimensiones: ambiental, social y econémica.

El concepto de Banca Responsable deriva, en cierta medida, del
de Banca Etica, un término que forma parte de las finanzas éticas
y que hace referencia a aquellas entidades financieras que buscan
no solo un rendimiento econdémico, sino también un “rendimiento
social”.” Este ultimo se entiende como la orientacién de los recursos
econdémicos hacia actividades con un valor social afiadido, como la
creacién de empleo. Dicho valor afiadido puede estar asociado tanto
al proyecto en si (por ejemplo, proyectos de energia edlica o biomasa)
como a los beneficiarios o personas a quienes va dirigido (por ejem-
plo, la poblacién campesina). En este sentido, en la Banca Etica, el
rendimiento econémico y el rendimiento social son dimensiones que
se sitdan al mismo nivel.

Uno de los principales propésitos de los bancos éticos, como sefiala
Benedikter, es hacer un uso sostenible del dinero: invertirlo en inicia-
tivas que promuevan un mayor bienestar para la sociedad en general y
no solo en aquellas que benefician a unos pocos. En relacién con este
punto, resulta pertinente hacer referencia al principio de sostenibilidad
desarrollado por la Corte Constitucional colombiana. Este postulado
exige que tanto los Estados como los particulares logren un desarrollo
que permita satisfacer las necesidades de las generaciones presentes
sin comprometer las de las futuras, lo cual implica la conservacién,
la modificacién responsable y la restauraciéon del medio ambiente.®
De este modo, utilizando el concepto planteado por la Corte Cons-
titucional, es posible entender la Banca Responsable como aquella
actividad financiera mediante la cual se generan rentabilidades con un
propésito privado, social y ambiental, sin comprometer el bienestar
de las generaciones futuras.

7 Claudia Lucia Alejos Géngora, “Banca Etica: una alternativa viable”,
Cuadernos de la Ciétedra “la Caixa” de Responsabilidad Social de la Em-
presa y Gobierno Corporativo, IESE Business School Universidad de Na-
varra, 2014. Pagina 8.

8 Para profundizar en este concepto pueden verse las sentencias C-137 de
1996, C-449 de 2015, T-614 de 2019, entre otras.
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En consecuencia, la forma de medir la rentabilidad de un proyecto,
que, si es positiva, justifica su financiamiento, debe considerar no solo
los beneficios y costos directos, sino también los beneficios y costos
indirectos, ambos medidos a precios sociales (o precios sombra)’, a
diferencia de los precios de mercado que se utilizan en las evaluaciones
tradicionales para decidir sobre la financiacién de proyectos. En otras
palabras, la Banca Responsable, en tltima instancia, debe modificar
su manera de evaluar proyectos: debe pasar de una evaluacién privada
a una evaluacién social.

III. ORIGEN DEL CONCEPTO DE BANCA RESPONSABLE

Existen diferentes corrientes que han influido en el entendimiento
de la banca responsable. Algunos sostienen que la figura de la Banca
Responsable se origina en el concepto de “economia solidaria” enten-
dida como aquella alternativa econémica en cuyo centro se encuentra
la persona y no dinicamente el capital. En virtud de esta corriente, el
dinero es entendido “como un medio —y no un fin — para mejorar la
vida de todas las personas en general, y no de unos pocos”.*°

En el marco de la referida economia solidaria sucede un fenémeno
por medio del cual se sustituye la racionalidad econémica clasica— de-
bido a que existe un agente racional cuyo objetivo es maximizar sus ga-
nancias—, por una racionalidad donde el sujeto racional propenda por
maximizar sus ganancias al tiempo que maximiza el bienestar social
y ambiental. En este sentido, “la pura racionalidad instrumental por
medio de la cual se satisfacen las necesidades del aparato productivo
debe propiciar una racionalidad fundada en la finalidad humana”.!!

Por su parte, el concepto de Banca Etica tiene sus origenes en
la inversién socialmente responsable, la cual incorpora criterios de
caricter ético y social en las decisiones de inversién. Estos criterios
van unidos a los criterios financieros tradicionales que histéricamente
han orientado las decisiones de inversién, tales como, la liquidez,
la rentabilidad y el riesgo. Por lo anterior, la Banca Etica o Banca

° En la literatura econdémica se entiende por precios sombra, precios de
cuenta o precios sociales, aquellos precios que reflejan los verdaderos cos-
tos de oportunidad de los bienes y servicios. Estos precios no se ven en el
mercado y requieren un célculo especial para su identificacién segun la na-
turaleza del mercado respectivo, al tiempo que revelan el verdadero precio
para la sociedad, de alli su nombre.

10 SETEM, Guia sobre finanzas éticas para ahorradores, 2009.

1 Teodora Barbu y Georgeta Vintild, The Emergence of Ethic Banks and
Social Responsibility in Financing Local Development, Theoretical and Ap-
plied Economics, 2007. Pags. 29 - 34.
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Responsable debe buscar el equilibrio entre los criterios financieros
y los criterios de tipo social en el marco de la toma de decisiones.?

Otro evento que influy6 en el impulso y consolidacién de la Banca
Responsable fue la crisis financiera del 2008 que afecté al mundo
entero. Con ocasién de esta, miles de familias perdieron sus trabajos,
sus viviendas y sus ahorros. Como resultado de la crisis, la banca y
las finanzas sociales tomaron relevancia en las discusiones asociadas
a los diferentes sistemas financieros."

Asimismo, desde 2009, sin perjuicio de posteriores iniciativas
multilaterales, se creé la Alianza Global para una Banca con Valores
(Global Alliance for Banking on Values, GABV por sus siglas en inglés).
Se trata de una red de bancos independientes cuyo objetivo es utilizar
las finanzas para lograr un desarrollo econémico, social y medioam-
biental sostenible.!* Esta alianza fue creada por diez bancos pioneros
que creian en la necesidad de un sistema financiero mas justo.” La
GABYV atiende a mds de 60 millones de clientes, posee aproximada-
mente 200.000 millones de délares americanos en activos combinados
bajo gestién, y cuenta con una red de 80.000 colaboradores.

Cada miembro de GABV estd comprometido con los siguientes
seis principios:'” (i) modelo de negocio basado en el impacto social,
medioambiental y en la sostenibilidad, (ii) nuevos modelos de nego-
cio para satisfacer las necesidades de las comunidades y la economia
real, (iii) relaciones a largo plazo con los clientes a partir de una
comprensién directa de sus actividades econémicas y los riesgos que
implican, (iv) resiliencia a largo plazo ante perturbaciones externas, (v)

12 Joan Ramon Sanchis Palacio, La banca que necesitamos, de la crisis ban-
caria a la banca ética. Una alternativa socialmente Responsable, Publicaciones
de la Universidad de Valencia (PUV), 2014. Pigina 74.

13 Ferreira, F. A. F.,, Jalali, M. S. y Ferreira, J. J. M. (2016). Experience-
focused thinking and cognitive mapping in ethical banking practices: From
practical intuition to theory. Journal of Business Research, 69(11), 4953—-4958.

4 Actualmente la GABV es una red de miembros en crecimiento con 70
instituciones financieras de 45 paises que operan en paises de Africa (6),
América Latina (12), Asia-Pacifico (18), Norteamérica (16) y Europa (19).
De los 12 miembros de esta Alianza en el Capitulo Latino América, por Co-
lombia apenas participa el Banco Mundo Mujer. GABV - Meet the Regional
Chapters. Disponible en https://www.gabv.org/wp-content/uploads/2023/07/
Meet-the-Regional-Chapters.pdf. Consultado en octubre de 2023.

15 Ver Global Alliance for Banking on Values, (GABV). Disponible en
https://www.gabv.org/. Consultado en octubre de 2023.

16 Tbidem.

17 Alianza Global para una Banca con Valores - Principles Of Values-
Based Banking. Disponible en https://www.gabv.org/wp-content/uploads/2022/02/
Principles_def.pdf. Consultado en octubre de 2023.
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gobernanza transparente e inclusiva, y (vi) interiorizacién de los Prin-
cipios de la Banca Responsable dentro de la cultura organizacional.

IV.PRINCIPIOS DE LA BANCA RESPONSABLE

La Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para
el Medio Ambiente (UNEP FI, por su sigla en inglés) expidié el
documento guia que contiene los Principios de la Banca Responsa-
ble.’® En la Tabla No. 1 se presentan dichos principios, asi como el
contenido de cada uno de estos:

Tabla 1

Principios de la Banca Responsable

Principio

Contenido

Principio 1 -
Alineamiento
estratégico

Consiste en orientar la estrategia comercial del banco para que
se encuentre en armonia con los objetivos de desarrollo sosteni-
ble y el Acuerdo Climatico de Paris.

Al alinear su estrategia con los objetivos de la sociedad, el banco
muestra que su negocio, los productos y servicios que ofrece,
pueden respaldar un futuro sostenible al tiempo que se obtienen
beneficios comerciales a largo plazo.

Principio 2
— Impacto y
la fijacién de
objetivos

Consiste en la identificacién y evaluacién del impacto que tie-
nen las actividades, productos y servicios que ofrece el banco, en
las personas y en el medio ambiente. El anilisis de impacto del
banco debe basarse en (i) el alcance de la organizacién dentro
de los cuales se encuentran las dreas de negocio del banco y los
productos y servicios que ofrece, (ii) la escala de exposicién del
banco en términos geograficos, de industria y tecnologia, (iii) el
contexto de la organizacién y (iv) la escala e intensidad de los
potenciales impactos tanto sociales como ambientales.

Una vez se realicen las actividades mencionadas el banco debe
establecer sus objetivos con el fin de ampliar las contribuciones
de la entidad a los objetivos de la sociedad.

Principio 3
— Clientes y

Usuarios

Consiste en la creacién de sinergias entre el banco, sus clientes
y proveedores, y otros, con el propésito de crear pricticas sos-
tenibles y propiciar actividades econémicas que redunden en el
bienestar general y la prosperidad para las generaciones actuales
y futuras.

8 Organizacién de las Naciones Unidas— Programa sobre el Medio Am-
biente. “Principles for Responsible Banking”.
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Principio Contenido

Hace referencia a la consulta, participacién y asociacién, de ma-
nera proactiva y responsable con las partes interesadas para al-
canzar los objetivos de la sociedad.

En efecto, al asociarse con las partes interesadas los bancos pue-
den aumentar de forma significativa el impacto de sus acciones.

Principio 4 —
Partes intere-

sadas . . .
La consulta proactiva a las partes interesadas le permite al ban-
co no solo beneficiarse del conocimiento y experiencia de estas,
sino que también legitima sus determinaciones en el mercado.
Se refiere a la necesidad de establecer una cultura y practica em-
Principio 5 — presarial diaria en la cual todos los empleados de la compaiia
Gobernanzay  comprendan e interioricen el impacto que sobre la sociedad y el
cultura bienestar general trae las diferentes determinaciones que tome

el banco.

Consiste en la transparencia que debe existir en el banco al mo-
mento de comunicar a la sociedad los objetivos, las decisiones y
las actividades realizadas, asi como la eventual materializacién
de riesgos, entre otros factores que deben ser conocidos por los
consumidores, partes interesadas y terceros en general.
Adicionalmente, supone la comprensién de que los bancos son
responsables de las acciones que tomen ante sus empleados, in-
versionistas y la sociedad en general.

Principio 6 —
Transparencia y
responsabilidad

>

Fuente: Elaboracién de los autores con base en el Documento Guia “Principios para la Banca Responsable”

de la UNEP

De acuerdo con el UNEP FI, a través de estos principios se busca
acelerar una transicién global positiva para las personas, las empre-
sas y el medio ambiente. Actualmente, estos principios son el marco
bancario sostenible mds importante del mundo y cuenta con mas de
300 bancos signatarios, que representan el 53% de los activos finan-
cieros globales.

En este sentido, se espera que los bancos adopten medidas para
alinear su estrategia bdsica, su toma de decisiones, sus politicas de
préstamos e inversiéon con los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) dela ONU y los acuerdos internacionales como el Acuerdo de
Paris sobre el Clima. Se ha recomendado que los bancos que operan
principalmente en economias desarrolladas y que firmen el marco
de los Principios para una Banca Responsable se unan también a la
Alianza Bancaria Net-Zero."’

1 Organizacién de las Naciones Unidas — Programa sobre el Medio Am-
biente. Principles for Responsible Banking.

RevisTa DE EcoNnomia INSTITUCIONAL, VOL. 27, N.© 52, PRIMER SEMESTRE/2025, PP. 217-259
ISSN 0124-5996/E-1SSN 2346-2450



BANCA TRADICIONAL Y BANCA RESPONSABLE: UN CAMBIO DE PARADIGMA 225

V.BANCA TRADICIONAL VS BANCA RESPONSABLE

Los bancos son agentes econémicos que participan en los merca-
dos financieros y que, como agentes racionales, buscan maximizar sus
utilidades. Sin embargo, también han identificado otros objetivos de
indole social y ambiental cuya consecucién es de gran importancia.
Este cambio de la maximizacién de utilidades como objetivo prin-
cipal de la banca hacia la inclusién de metas adicionales de caracter
social y ambiental constituye el trinsito de la banca tradicional a la
Banca Responsable.

Como se puede observar, la principal diferencia entre la banca tra-
dicional y la Banca Responsable es que mientras la banca tradicional
en la mayoria de los casos se enfoca en la maximizacién de utilidades,
la Banca Responsable implementa el “principio triple”: utilidad, so-
ciedad (consumidores y trabajadores financieros) y planeta.?* En este
contexto, la Grafica No.1 presenta el objetivo principal de la Banca
Tradicional en contraste con los cuatro objetivos que la Banca Res-
ponsable debe perseguir, segtin lo propuesto en el presente trabajo.

Grafico 1
Principios de la Banca Responsable
Banca Tradicional Banca Responsable
UTILIDAD
UTILIDAD
MEDIO BANCA  CONSUMIDOR

AMBIENTE RESPONSABLE

TRABAJADORES

Fuente: Elaboracién de los autores

Con el fin de presentar las diferencias mads relevantes entre ambos
conceptos de banca, la Tabla No. 2 compara cada uno de estos tér-
minos en funcién de los siguientes criterios.

20 Benedikter, R. (2011). European Answers to the Financial Crisis: Social
Banking and Social Finance. Spice Digest.
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Tabla 2

Cesar Ferrari, Ana Perez, Carolina Liévano, Juan Guerrero y Juan Martinez

Cuadro comparativo entre la Banca Responsable y la Banca Tradicional

Criterio Banca Tradicional Banca Responsable
.. Rendimiento econémico. Rendimientos  econdémicos,
Objetivo . .
sociales y ambientales.
Aportacién de valor para Aportaciéon de valor tanto
.. los accionistas. para los accionistas (stockhol-
Rendimientos
ders) como para las otras par-
tes interesadas (szakeholders).
Distribucién entre los ac- Obtener beneficios para (i)
cionistas y acumulacién distribuir a los accionistas, (ii)
Finalidad de los bene- de capital. garantizar la continuidad de

ficios

la entidad, (iii) aumentar el
bienestar social y (iv) mejorar
el impacto ambiental.

Criterios de inversién

Rentabilidad econémico-
financiera privada, meno-
res riesgos y diversifica-
cién de estos.

Rentabilidad  econémico-fi-
nanciera social, esto es, con-
sideracién no solo de los be-
neficios y costos directos del
proyecto sino los indirectos
que implica la inclusién de ex-
ternalidades de este y la medi-
cién de los beneficios y costos
directos e indirectos a precios
sombra.

Colocacién de cré-
ditos

Colocacién de créditos
con base en criterios de
rentabilidad de los accio-
nistas.

Colocacién de créditos con
base en criterios econémicos,
asi de ma-
yor valor social y ambiental
afiadido.

como criterios

Requisitos para la
colocacién de activos

Exigencia de avales y ga-
rantias que permitan res-
ponder por el crédito.

Creacién de  mecanismos
adicionales que permitan la
inclusién en el sistema finan-
ciero de los colectivos necesi-

tados.

Informacién hacia los
consumidores

Los clientes desconocen
el destino de sus ahorros
(mayor defensa del secre-
to bancario o de la priva-
cidad bancaria).

Transparencia de informa-
cién en el uso del dinero tanto
para los accionistas como para
los clientes con el fin de que
stakeholders y stockholders eva-
lden si se estin cumpliendo

con los objetivos éticos.

Participacién

Los directivos son quie-
nes toman las decisiones
con lo que se garantizan
los intereses de los accio-
nistas, los cuales son ex-
clusivos y tradicionales.

Se considera la participacién
de los stakeholders como de los
stockholders en la definicién de
politicas. Las decisiones ad-
ministrativas son de los admi-
nistradores.
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Criterio Banca Tradicional Banca Responsable

Los directivos elegidos Los szakeholders instruyen a
por los accionistas tienen los administradores a que en
la instruccién de maximi- la toma de decisiones consi-
zar la utilidad privada. deren una funcién de utilidad
multiple donde se considere la
utilidad privada, pero también
la utilidad del consumidor fi-
nanciero, de los trabajadores
financieros y del medio am-
biente.
Poca cantidad de créditos Alta cantidad de créditos a
Cantidad y precio del altos costos si los mer- costos por debajo de las tasas
crédito cados no se encuentran de colocacién que ofrece la
en competencia plena. banca tradicional.

Toma de decisiones

Fuente: Elaboracién de los autores

De la tabla anterior se observa que, aunque las actividades llevadas a
cabo por la banca tradicional y la Banca Responsable pueden ser las
mismas (intermediar entre el ahorro y el crédito), sus objetivos y su
modo de actuacién en el mercado son diferentes. La manera en que
cada una de ellas maximiza su bienestar o utilidad también es distinta.
Tal como se muestra en la Tabla No. 2, mientras la banca tradicional
obtiene beneficios al maximizar la utilidad, la Banca Responsable
obtiene beneficios tanto al maximizar la utilidad como al aumentar
el bienestar social y mejorar el impacto ambiental.

Por otro lado, en la Banca Responsable, la evaluacién de la fi-
nanciacién de un proyecto no solo considera su rentabilidad, como
ocurre en la banca tradicional, sino que también incorpora las exter-
nalidades positivas y negativas que este genera en el medio ambiente
y en la sociedad. Por esta razén, en la Banca Responsable, proyectos
que financieramente pueden no ser tan rentables son financiados en
atencién al impacto positivo que generan en el Ambito social y am-
biental. De igual modo, proyectos que financieramente son altamente
rentables pueden no ser financiados por la Banca Responsable si su
impacto en lo social y ambiental es negativo.

VI. FORMALIZACION DEL MODELO

Los modelos constituyen simplificaciones de la realidad, cuyo disefio
facilita el andlisis de dindmicas complejas en periodos especificos. Su
propésito principal es brindar al analista una comprensién holistica de
un sistema particular, aunque implique basarse en supuestos que, en
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ocasiones, pueden estar alejados de la realidad. Este tipo de enfoques
es crucial, ya que permite manejar de forma sencilla los fenémenos
estudiados sin que pierdan su esencia.

El siguiente modelo se centra en dilucidar la dindmica econémica
de la Banca Responsable. De este modo, enriquece el planteamiento
tedrico en torno a la Banca Responsable, al tiempo que fomenta el
desarrollo de estrategias que promuevan practicas financieras éticas
y sostenibles.

1. OFERTA

La banca tradicional parte del concepto de maximizar su utilidad,
sujeta a una restriccién tecnolégica. La utilidad de esta banca se
determina por la diferencia entre los ingresos derivados de lo que
produce y vende (créditos) y los costos totales, que incluyen los pa-
gos a los factores de produccién (mano de obra, capital y depésitos)
empleados en el proceso productivo. Esto se muestra en la expresién
que se presenta a continuacién:
Moaxn,=IT-CT =i Cr,- G,
S.a.
Cr, = AK,L,D)

Donde,

n: Utilidades de la empresa i

G: Gasto en el proceso productivo = (w L + ia pk K + ip D) Cri

i : Precio del bien provisto por la empresa i: tasa de interés del crédito
(activa)

Cr;: Cantidad producida empresa i: crédito otorgado por la empresa
K: Capital
p,. : Precio del capital

L: Trabajo
w: Precio del trabajo

D: Insumo a transformar: depésitos

i : Precio del insumo a transformar; tasa de interés de los depdsitos
pasiva)

El banco tradicional maximiza sus utilidades acudiendo al mer-
cado, donde interactda con una serie de consumidores que, a su vez,
buscan maximizar su utilidad o bienestar. Los consumidores logran
esto mediante la seleccién de una canasta de consumo compuesta
por bienes y servicios, dentro de los cuales se incluye el crédito. La
suma de las demandas individuales de los consumidores representa
la demanda agregada. Asi, el proceso de maximizacién del banco
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tradicional conduce a una definicién de costos marginales que, en un
contexto de competencia perfecta, se traduce en una oferta de crédito.

Por su parte, la Banca Responsable, si bien parte de la utilidad de
la banca tradicional, adiciona las utilidades del consumidor financiero,
la de sus zrabajadores,y la del medio ambiente. Esta maximizacién se
presenta a continuacion:

max U, = max 7 + max Uj + max U, + max U

Donde,
U, : Utilidad la banca Responsable
m: Utilidad de la banca tradicional
U Utilidad del consumidor financiero
U, Utilidad del trabajador financiero
U, :Utilidad ambiental

De esta maximizacién de utilidad se derivan los nuevos costos mar-
ginales que resultan en una nueva funcién de oferta:
C’r= Crp + er +C +C
Donde,
C’: Crédito ofrecido por la Banca Responsable
C : Crédito asociado a la banca tradicional
er: Crédito asociado al consumidor financiero
C : Crédito asociado al trabajador financiero
C  :Crédito asociado al medio ambiente

A continuacién, se presentan las funciones de cada uno de los “szake-
holders” que son tenidos en cuenta en el presente anilisis. Lo anterior,
sin perjuicio de que en el Anexo 1 se pueda consultar el detalle de las
maximizaciones correspondientes.

a. Funcion de utilidad de la banca tradicional

Como se menciond, la utilidad de la banca estd dada por la diferen-
cia entre los ingresos y los costos. Los ingresos corresponden a los
créditos multiplicados por la tasa de interés activa, menos: (i) los
depésitos multiplicados por la tasa de interés pasiva y (ii) los factores
de produccién multiplicados por el precio correspondiente. En este
sentido, a continuacién, se presenta una funcién de produccién tipo
Cobb-Douglas donde los exponentes representan las elasticidades
correspondientes de cada insumo (D) o factor (F).
n.=li,  CJ-[G, D)+ (p-F)]
S.a.

C = D Fb
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Donde,

i : Tasa de interés activa

C: Créditos otorgados por el banco

X Tasa de interés pasiva

D: Depésitos recibidos por el banco

a, B: Proporciones de cada uno de los factores de produccién

F: Factor de produccién que agrupa factores como el trabajo o capital

p  Precio del factor de produccién

Ahora bien, las tasas de interés y las elasticidades deben satisfacer las
condiciones siguientes:
i >1
a ?
a+pB<1
Una vez realizadas las deducciones necesarias, de la maximizacién
de la utilidad de la banca tradicional se obtiene la siguiente oferta

de crédito:
a a a+p

_a I3 _ B _
¢, = l-;l+ﬁ’—1 cpa*-1.q @tf-1.p atf-1. L-aa+ﬁ’—1

Esta cantidad de crédito corresponde a la maximizacién de la utilidad
de la banca tradicional, primer componente de la maximizacién de la

utilidad de la Banca Responsable.

b. Funcion de utilidad del consumidor financiero

A través del ofrecimiento de crédito, los bancos permiten a los con-
sumidores financieros aumentar su nivel de consumo de bienes y
servicios en un tiempo determinado o incrementar sus depdsitos en
caso de que prefieran ahorrar. La utilidad del consumidor financiero
depende de su nivel de consumo presente y futuro, descontando este
ultimo a valor presente. En dltima instancia, el consumo se encuentra
en funcién de: i) los ingresos del consumidor financiero, ii) los créditos
que recibe, iii) los depésitos que coloca en el banco, iv) la tasa de in-
terés de los créditos, y v) la tasa de interés percibida por los depdsitos.

Adicionalmente, se consideran dos tipos de consumidores financie-
ros: por un lado, el consumidor tradicional, cuyo consumo de crédito
depende, entre otros factores, de los precios (es decir, de la tasa de
interés); y por otro lado, el consumidor que incorpora en su utilidad
aspectos sociales y ambientales, es decir, que demanda una proporcién
adicional de crédito en funcién de condiciones ambientales y sociales.

La utilidad del primer tipo de consumidor financiero se determina
de la siguiente manera:
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U, C,) = U(C) + UC,)
En este caso, el consumo en el periodo 1 corresponde al consumo
presente, y en el periodo 2, al futuro descontado a valor presente
suponiendo la tasa de descuento igual a la tasa de interés activa 7 :

C;
U =Ln(C)+L
j = In (C)+ n(1+i)

a

La restriccién presupuestal del consumidor financiero, que acota sus
utilidades, estd definida por el ingreso disponible. En el primer pe-
riodo, éste estd compuesto por el ingreso mis los créditos recibidos
menos los depésitos, en el periodo futuro estd integrado por el ingreso,
la devolucién de los depésitos y los intereses correspondientes, menos
la amortizacién de los créditos y el pago de los respectivos intereses,
tal y como se muestra a continuacién:

C,=Y+Cr-D
C2=Y+D( + iP )-Cr(1+14,)

Por su parte, para el caso del consumidor que incorpora preferen-
cias sociales y ambientales la utilidad se encuentra expresada de la
siguiente manera:
Cl=Y+1+aCr-D
C,=Y+D( + ip) -1 +a)Cr(1+4)

El comportamiento del consumidor, al integrar estas nuevas preferen-
cias, facilita una proporcién adicional “” de créditos inaccesibles para
el consumidor tradicional. Cabe destacar que en situaciones donde
«“» . . . .

sea cero, la demanda del consumidor tradicional se equipara a la
de aquel que incorpora las referidas preferencias.

Donde,
C1: Consumo presente

C,: Consumo futuro

Cr: Crédito
D: Depésito
i : 'Tasa de interés pasiva
i :'Tasa de interés activa
Y: Ingreso
a : Proporcién del crédito que cumple con asuntos sociales y
ambientales
De la solucién de la maximizacién, tal y como se presenta en el Anexo
1, se obtiene:
. DQ+ip+is) =iy D2+ip+ia)—iaY
T 2(1+1i,) 21+ a)(1 + i)
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La ecuacién anterior sugiere que el consumidor financiero tien-
de a solicitar un mayor crédito cuando enfrenta una tasa de interés
activa mds baja. De igual forma, ante una tasa de interés pasiva mds
alta, el consumidor financiero opta por incrementar su proporcién de
depdsitos. La proporcién de crédito demandada por el consumidor
que integra consideraciones sociales y ambientales en su toma de
decisiones puede modificar la cantidad total de crédito a demandar.

¢. Funcion de utilidad de los trabajadores financieros

La utilidad del trabajador financiero depende de un lado, de su nivel
de consumo el cual financia con sus ingresos y créditos, y, del otro,
de su ocio. Sus ingresos dependen de su salario, mientras que su ocio
depende del total de horas disponibles menos la cantidad dedicada al
trabajo. De este modo, la funcién de utilidad para el trabajador puede
definirse de la siguiente manera:

Ur=[wL-D(@1 - ip) +C (1-)P[1-L]
Donde,
O: Ocio
C: Consumo
w: Salario
L: Trabajo
i :'Tasa de interés pasiva
i :'Tasa de interés activa
C: Créditos totales
d: Proporcién de la utilidad asociada a consumo
N:Proporcién de la utilidad asociada al ocio

De la maximizacién de la utilidad del trabajador financiero, tal y como
se presenta en el Anexo 1, se obtiene un nivel de crédito 6ptimo:
D(1-i,)—wlL
b P0i)

1—-1i,
La ecuacién anterior indica que el crédito éptimo para los traba-
jadores financieros depende positivamente de sus depdsitos y de la
tasa de interés activa, y negativamente del salario y de las horas que
destinan al trabajo.

d. Funcion de utilidad del medio ambiente

El bienestar ambiental se define como una minimizacién de los ga-
ses de efecto invernadero y de la contaminacién. Esta minimizacién
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depende positivamente de los créditos otorgados a actividades no
contaminantes (créditos ambientales) y negativamente de los créditos
otorgados a actividades contaminantes.

Para expresar este bienestar, se eligié una funcién de utilidad
compuesta que incluye una porcién logaritmica para los créditos am-
bientales y una no logaritmica para los créditos contaminantes. Esto
sugiere que aumentos en los créditos ambientales generan mejoras
ambientales marginalmente menores (un caso claro es la reforestacion,
que requiere mds tiempo y recursos que la deforestacién). Este tipo
de no linealidades contribuye al entendimiento de los impactos de
la naturaleza y la complejidad de los ecosistemas. De este modo, la
funcién a optimizar es la siguiente:

U, =¢+0LnCr-(1-6) Cr
Donde,

0: Proporcién del crédito total destinado a actividades ambientales;
depende de las rentabilidades relativas de los créditos no contami-
nantes y contaminantes = ”Lﬂ
ia : Tasa de interés activa para créditos ambiental

ia_:'Tasa de interés activa para créditos no ambiental

ia = w, ia, + w, ia : La tasa de interés activa es un ponderado de la
tasa de interés activa para créditos destinos a actividades no conta-
minantes y contaminantes.

C: Créditos totales

@: Utilidad del medio ambiente en ausencia de créditos

resultado derivado, tal y como se observa en el Anexo 1, muestra
El Itado d do, tal b 1A 1, t
que los créditos tendrdn una relacién positiva con la tasa de interés
activa y negativa con la tasa de interés activa ambiental:
Cr*= ig—Wyiag
iag(wy—wq)—ia

e. Resumen de las funciones de crédito

Las maximizaciones de utilidades de los szakeholders realizadas con-
ducen a una funcién de crédito éptimo para cada caso, cuya agre-
gacién permite obtener la funcién de oferta de crédito de la Banca

Responsable.

.a+‘Z’—1 s - < B
Cr = I’p . pa+[3—1 q atB-1. ‘B a+f-1
Banca tradicional __a+B
. a+f-1

a
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Consumidores finan- Cr = D(2+ip +ig) =iy D(2+ip+ia)—igY
cieros 2(1+1ig4) 21+ a)(1+1i,)
Trabajadores finan- cr = D(1—ip) —wL
cieros T 1—-i,

x_ WilQng
Medio ambiente ¢ ial_iana

La agregacién de estas funciones 6ptimas identifica la funcién de
crédito 6ptimo que la Banca Responsable estad dispuesta a ofrecer al
mercado. Cada banco tiene un nivel de preferencias respecto al “peso”
o al valor de importancia que le dard al szakeholder, por lo que se puede
expresar del siguiente modo:

_a B a B __B
C, = wp <iZ+B_1 - path-1. a atB-1. B atb-1- iaa+B_1> +

, <% (D(2+L‘p+ia)—iay " D(2+ip+ia)—iaY)) + s (D(l—ip)—wZ) + o, (Wliana )

2(1+ig) 2(1+a)(1+ig) 1-iq ia—iang

2. DEMANDA AGREGADA

La demanda agregada en el mercado de crédito es el resultado de dos

tipos de agentes: i. el consumidor tradicional, el cual decide consumir

mds ante menores precios y, ii. el consumidor que incorpora en sus

preferencias créditos que cumplen con estindares ambientales, para

mayor detalle, ver anexo 1. En este sentido, la demanda agregada sera:
D(2+ip+is) —ia¥Y D2+ip+ig)—igY

Cr= 2(1 + ip) 20+ )+ i)

2. EQUILIBRIO EN EL MERCADO DEL CREDITO

El equilibrio en el mercado de crédito esta dado por la interseccién
de la demanda agregada y la oferta en los términos arriba expresados.

Cr Oferta __ Cr demanda

La oferta es la desarrollada en el numeral 1 de la presente seccién. La
demanda en el mercado corresponde a la suma de las demandas del
consumidor tal como fue desarrollado anteriormente.

_a B _a B __a+B
W, iz‘*'ﬁ_l . pa+B—1 .q a+B-1. I a+f-1. L'aa"'ﬁ_l

N D(2+ip+is) —igY D2+iy+ig)—igY
Y\ T2+ ) +ip) 2(1 + ip)
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D(1—1i,)—wL wyia
+w3<( ) >+w4<1na)

1—-1i, ia—iay,

D2+ iptia) —iaY D24y +ig) —igY
T2+ a1 +iy) 21+ i)

A continuacién, se presenta graficamente el equilibrio de la Banca
Responsable, asi como el de la banca tradicional. Esto se complementa
con el anexo 2, donde se pueden consultar ambos ejercicios con una
serie de pardametros de relevancia econémica. De igual forma, en el
anexo 4 se muestra la aplicacién de una solucién numérica (método
de Brent) para determinar el punto de equilibrio con los pardmetros
mencionados.

Grifico 2
Equilibrio Banca Responsable

230 Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco responsable
Demanda del consumidor agregado

025
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Tasa de Interés (i_a)
°
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o
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Fuente: Elaboracién de los autores

Grifico 3
Equilibrio Banca tradicional

a0 Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco tradicional
Demanda del consumidor agregado
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Fuente: Elaboracién de los autores
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Las ecuaciones y graficos respectivos, estimados con parimetros
razonables, muestran que la existencia de la Banca Responsable es
viable y representa un grado superior de satisfaccién social en com-
paracién con la banca tradicional, en la medida en que aumenta la
demanda de los consumidores financieros. Si la demanda de crédito
es baja, la tasa de interés es superior a la de la banca tradicional, pero
esta ird disminuyendo progresivamente segtiin la pendiente de la oferta
de la Banca Responsable.

La pendiente y la existencia del equilibrio en un escenario de
Banca Responsable dependerdn en gran medida de la ponderacién
de la Banca Responsable frente a los demds szakeholders y del nimero
de demandantes. El anexo 5 presenta una serie de simulaciones con
variaciones en las ponderaciones y en la demanda.

Asimismo, para garantizar una demanda suficiente, resulta crucial
examinar los factores que la afectan, tales como la tasa de interés del
crédito, el nivel de ingreso y las preferencias del consumidor finan-
ciero. Por ello, es imperativo que la economia opere en condiciones
de pleno empleo con niveles de ingreso suficientes; de lo contrario,
no existiria la demanda necesaria para permitir la existencia de la
Banca Responsable.

VII. LA INTERVENCION GUBERNAMENTALY LA BANCA
RESPONSABLE

A partir de lo visto hasta este punto, es posible afirmar que el cambio
de paradigma que implica el triansito de la banca tradicional a la Banca
Responsable genera beneficios para los consumidores, los trabaja-
dores y el medio ambiente. Ante este panorama, resulta importante
plantearse el siguiente cuestionamiento: ¢cudl es el rol del regulador
respecto a la Banca Responsable?

Para abordar esta inquietud, es necesario hacer referencia a la teoria
tradicional de la regulacién, que sostiene que esta se justifica en la
medida en que su objetivo es corregir las fallas de mercado. En efecto,
aunque es deseable que los mercados sean eficientes, sus equilibrios
pueden no serlo, fenémeno que se conoce como fallas o distorsiones
de mercado®. Dentro de las fallas de mercado se encuentran la falta
de competencia, las externalidades, las asimetrias de informacién, los

21 Rodriguez, V. (2013). Fallas de mercado y regulacién econémica: ;La
regulacién ejercida por el gobierno permite lograr un mejor funcionamiento
de los mercados?, 21, Quipukamayoc, 39, 99-111, 101 (2013).
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mercados incompletos, los bienes publicos, el desempleo y otros.?? Asi
las cosas, la teoria tradicional de la regulacién justifica la intervencién
del Estado cuando lo que se busca es contrarrestar o corregir una falla
de mercado.

No obstante, otras teorias han reconocido que la regulacién no solo
es procedente cuando se evidencia una falla de mercado, sino también
cuando el regulador busca enviar sefiales para fomentar o desincentivar
determinados comportamientos en los agentes de mercado. Esto se
basa en la premisa de que existe un poder fictico en la intervencién
directa del Estado en el mercado y en el establecimiento de normas,
es decir, que la accién del Estado tiene la capacidad de modificar los
hechos, en este caso, las dindmicas de mercado.

De este modo, el Estado cuenta con diferentes alternativas para
enviar sefales y alinear los objetivos de los participantes del merca-
do con los objetivos de politica publica. Entre estas alternativas se
encuentran herramientas de caracter vinculante u obligatorio (bard
law), herramientas de cardcter orientador y voluntario (sof? law), asi
como instrumentos de accién directa en el mercado. En este sentido,
y dado que la Banca Responsable es un concepto en construccion,
es deseable que el Estado comience su intervencién mediante he-
rramientas voluntarias, las cuales deben proporcionar lineamientos
a la industria sobre los beneficios de la Banca Responsable y sobre
lo que se espera para ser considerados como tal. Por lo tanto, el rol
del Estado en el marco de la Banca Responsable debe centrarse en
generar lineamientos e incentivos para que la banca encuentre atrac-
tivo incorporar enfoques sociales y ambientales en el desarrollo de
su actividad econémica.

En linea con lo anterior, resulta relevante la labor de difusién y
generacién de conciencia que debe llevar a cabo el Estado en re-
lacién con la importancia de la Banca Responsable. En efecto, el
desarrollo de actividades propias de la Banca Responsable por parte
de determinados agentes econémicos en el mercado genera un efecto
spillover o efecto contagio que potencia las bondades de un enfoque
autorregulatorio.

A continuacién, se presentan algunas de las herramientas de sof?
law que pueden ser desarrolladas por el Estado con el fin de orientar
a las entidades financieras en el transito de la Banca Tradicional a la
Banca Responsable:

22 Stiglitz, J. (2000). La economia del sector piiblico (32 ed.). 92, 1-738, An-
toni Bosch editor, Barcelona
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* Manuales de Buenas Practicas para una Banca Responsable.
Obedecen al desarrollo de pricticas que permiten a los bancos
alinear sus actividades econémicas con los objetivos de desarrollo,
sostenibilidad e impacto social.?® En el marco de estos manuales
el Estado puede recomendar algunas actividades que se estiman
convenientes y positivas para el desarrollo de los pilares de la banca
Responsable, a saber, bienestar social, bienestar de los trabajadores
del banco y bienestar ambiental.

* Guias de Medicién de Proyectos. Se trata de lineamientos dirigi-
dos a los bancos para la medicién y evaluacién de los proyectos en
los que participan. En efecto, en la Banca Responsable el banco
debe llevar a cabo su actividad econémica, como es la colocacién
de activos en el mercado en donde su evaluacién no puede limi-
tarse a un andlisis privado de rentabilidad del proyecto. En este
sentido, deberia incluir otro tipo de variables, tanto sociales como
ambientales, para la medicién y evaluacién de los proyectos en los
cuales va a participar.

* Taxonomias verdes o medioambientales. Estas taxonomias cla-
sifican las actividades, sectores e inversiones econémicas segin
su contribucién al logro de objetivos ambientales** para que los
inversionistas y consumidores financieros puedan canalizar su
capital y su ahorro hacia actividades ambientalmente sosteni-
bles. Ademds, propician la movilizacién de recursos del sistema
financiero hacia sectores econémicos que contribuyen de manera
sustancial al cumplimiento de los objetivos de desarrollo soste-
nible de las Naciones Unidas® y facilitan que los inversionistas,

23 Por ejemplo, en el caso colombiano, la Superintendencia Financiera de
Colombia ha expedido algunos “Documentos de expectativas” en el marco
de su estrategia para el “enverdecimiento” del Sistema Financiero, que buscan
promover la incorporacién de asuntos ambientales, incluyendo los climati-
cos y sociales, en el ADN de las entidades supervisadas en el desarrollo de
sus actividades autorizadas. Entre estos se encuentran: el Documento mejores
prdcticas de inversiones (2021) para fondos de pensiones, el Documento técnico
para la administracion de riesgos y oportunidades climdticas para los establecimien-
tos de crédito (2022) y el Documento técnico para la administracion de riesgos y
oportunidades climdticas para el sector asegurador (2023).

24 Muller, Philip y Fontrodona Joan, Taxonomia medioambiental y pro-
ductos financieros Verdes Finanzas para una nueva Europa, Cuadernos de
la Caitedra CaixaBank de Sostenibilidad e Impacto Social, No. 50, 2021 y
Comisién Europea 21 de abril del 2021c EU Sustainable Finance: April
Package [Fact sheet]. Unién Europea.

2> Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico, Conduc-

ta empresarial Responsable en el sector financiero en América Latina y el
Caribe, (2022), pdgina 27.
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las empresas, los consumidores y el Gobierno hablen el mismo

idioma en materia ambiental lo que favorece la implementacién

de la Banca Responsable.?®

No obstante, aunque lo anterior sea deseable, la evidencia empirica
permite concluir que no es suficiente el sof? Jaw. Tarde o temprano se
hace necesario desarrollar una politica publica obligatoria que haga
vinculante la aplicacién del concepto de Banca Responsable. Esto se
hace necesario porque en el fondo esta vinculacién implica un cambio
de rentabilidades relativas que muchas veces puede no ser atractivo
para los agentes de mercado?’.

Al respecto, vale la pena tener en cuenta las recomendaciones de
la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico
(OCDE) frente a los responsables de implementar las politicas pu-
blicas en los paises.?® Dentro de estas se encuentran las siguientes: (i)
establecer como deber del inversionista la realizacién de una debida
diligencia sobre derechos humanos, (ii) ampliar el alcance de la re-
gulacién frente a las obligaciones del inversionista respecto del riesgo
climatico y (iii) promover la divulgacién de informacién de finanzas
sostenibles, especialmente la obligacién de los inversionistas de in-
formar de sus principales impactos negativos ambientales y sociales.

Por ultimo, si se incorporan los precios sombra y las externalida-
des positivas o negativas en el analisis y evaluacién de los proyectos
a financiar, y la rentabilidad social resultante acabe determinando la
seleccién de proyectos a financiar, esta seleccion reflejard cambios en
las preferencias de la Banca Responsable.

2¢ En Colombia la Superintendencia Financiera de Colombia por medio de
la Circular Externa 005 de 2022 adopté la Taxonomia Verde de Colombia
para el Sistema Financiero la cual “es un sistema de clasificacion para activida-
des econdmicas y activos con contribuciones sustanciales para el logro de objetivos
ambientales, los cuales responden a los compromisos, estrategias y politicas trazados
por Colombia en materia ambiental”’. Taxonomia verde de Colombia (2022).

27 Por ejemplo, en el caso colombiano, segun los resultados de la terce-
ra medicién de la encuesta bienal de riesgos y oportunidades ambientales,
sociales, de gobernanza, y climadticas, las entidades financieras ain cuentan
con bajos niveles de medicién en la alineacién de su cartera con la taxono-
mia verde. Lo anterior, pone de manifiesto la necesidad no solo de sociali-
zar esta herramienta sino de desarrollar mecanismos vinculantes que hagan
exigible progresivamente su implementacién. Esto evidencia que las herra-
mientas de soff /aw son necesarias, pero no suficientes para lograr la transi-
cién de la banca tradicional hacia la Banca Responsable.

28 Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico, Conduc-
ta empresarial Responsable en el sector financiero en América Latina y el
Caribe, (2022), pdgina 41.
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VIIL. HACIA UNA MEDICION HOMOGENEA DE LA BANCA
RESPONSABLE

Los retos asociados a la medicién del impacto social y ambiental de
la Banca Responsable, como lo expone El Observatorio de las Fi-
nanzas Eticas, son directamente proporcionales a su relevancia.?’ Lo
anterior implica que es necesario llevar a cabo una medicién a pesar
de que no existe consenso ni unicidad de criterio en relacién con la
metodologia que debe ser implementada en esta labor. En atencién
al rol del Estado de cara a la promocién de la Banca Responsable en
los mercados financieros, resulta necesario implementar una medicién
uniforme para los bancos, con el propésito de determinar si la entidad
objeto de la medicién estd constituida como Banca Responsable.

Es preciso reiterar que la Banca Responsable estd en una fase de
investigacién académica, a lo cual este documento quiere contribuir,
por lo que los estudios que se han llevado a cabo en relacién con la
cuantificacién de su impacto y la creacién del valor que aportan ain
son limitados. Existen estudios empiricos que proporcionan una orien-
tacién sobre los métodos de medicién de la Banca Responsable. Se
destacan el presentado por San José y Retolaza (2007), que contrasta
las diferencias entre banca ética y el resto de las entidades bancarias,*
y el realizado por Serrano Pérez (2017), que propone el indice de la
banca social y ética (SEBI por su sigla en inglés).*!

Para construir un indicador de medicién de la Banca Responsable
deberian observarse las etapas indicadas en la Tabla No. 3:

Tabla 3 .
Etapas en la construccién del Indice de Banca Responsable
Etapa Objetivo
1 Identificacién de las caracteristicas propias de la Banca Responsable.
2 Agrupacién de estas para la construccién de las variables.
3 Asignacién de valores a cada una de las variables que integran el indicador.
4 Sumatoria de los valores obtenidos para cada una de las variables.
5 Obtencién del indice sintético compuesto por cada uno de los indicadores.

Fuente: Elaboracién de los autores

29 QObservatorio de las Finanzas Eticas, La medicién del impacto de las
finanzas éticas, Papeles del Observatorio de las Finanzas Eticas, Ndm. 9.

30 San José, L., Retolaza, J. L. y Gutiérrez-Goiria, J. 2011. Are ethical
banks different? A comparative analysis using the Radical Affinity Index.
Journal of Business Ethics, 100(1), 151-173.

31 Serrano Pérez, M. E., 2017, El indice SEBI como medida del nivel
de compromiso con los principios que definen la banca ética, Contaduria
y Administracién, Nam. 62, Universidad Nacional Auténoma de México,
1377 — 1392.
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En la etapa 1 las caracteristicas deben permitir la captura de la
mayor cantidad de informacién asociada a la variable de interés; por
ejemplo: (i) concepcion de la maximizacién de beneficios econémicos
como medio para lograr la defensa del bienestar social y no como
fin en si mismo, (ii) valoracién de proyectos productivos mis alld del
retorno econémico, que incorpore los impactos sociales y ambientales,
(iii) transparencia en el desarrollo de la actividad bancaria de cara a
la ciudadania, y (iv) enfoque del bienestar de los trabajadores en el
desarrollo del modelo de negocio.

En la etapa 2, en la que se integran estos indicadores, las variables
deberian ser construidas a partir de un conjunto de caracteristicas
observables. Por ejemplo, las referidas a la valoracién de proyectos
pueden agruparse en un indicador denominado “Valoracién de pro-
yectos responsables”. Cada indicador deberia ser independiente y
estar normalizado entre O y 1.

La etapa 3 deberia partir de la asignacién de valor para cada una
de las variables que componen los indicadores definidos en la etapa
1. Se puede optar por otorgarle el mismo peso a cada uno de los
indicadores o por asignarle pesos diferentes, segin el criterio técnico
del disefiador.

En la etapa 4 se deberia obtener la puntuacién del indicador pro-
ducto de la sumatoria de los resultados de cada una de las variables
que lo componen. Con lo anterior, en la etapa 5, serd posible obtener

un Indice Sintético de Banca Responsable (ISBR):

N
ISBR =100 Y w1
i=1
Donde,
w.: Ponderador asociado a cada indicador seleccionado
I: Indicadores seleccionados

El rol del supervisor bancario en este caso sera estimar cada uno de
los indicadores de los bancos objeto de medicién para obtener un
indice que oscilard entre O y 100, donde O corresponde a un banco
que carece de las caracteristicas de la Banca Responsable y 100 a un
banco totalmente responsable.

CONCLUSIONES

1. El concepto de Banca Responsable se refiere a la actividad bancaria
que busca generar rentabilidad de manera sostenible en el tiempo,
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comprendiendo el papel del sector financiero en la promocién del
bienestar de las generaciones futuras. Esta sostenibilidad abarca tres
dimensiones: consumidores, trabajadores financieros y ambiente.

2. La Banca Responsable se enmarca en seis principios que pro-
mueven la transicién de la banca tradicional hacia una sostenibilidad
social y ambiental. Estos son: i) Alineamiento estratégico, ii) Impacto
y fijacién de objetivos, iii) Clientes y usuarios, iv) Partes interesadas,
v) Gobernanza y cultura, y vi) Transparencia y responsabilidad.

3. Una de las principales diferencias entre la banca tradicional y
la Banca Responsable es que la primera se enfoca exclusivamente en
la maximizacién de utilidades y la obtencién de rendimientos para
sus stockholders, mientras que la segunda busca alcanzar un “princi-
pio triple” o “beneficios triples” en términos econémicos, sociales y
ambientales.

4.Enla Banca Responsable, el ejercicio de maximizacién de la uti-
lidad incorpora las utilidades de los accionistas, de los consumidores,
de los trabajadores financieros y del medio ambiente, integrandolas
como parte del ADN de la entidad financiera. Este enfoque multiob-
jetivo permite a la entidad ofrecer mas créditos a menores tasas en
la medida en que haya una mayor expansién de la demanda (como
en una mayor inclusién financiera). También es importante evaluar
las condiciones de ingresos, tasas de interés y preferencias de los
consumidores financieros para fomentar la expansién de la demanda.

5. Se recomienda que el Estado emplee herramientas de sof? law
o de caracter voluntario, ya que el éxito de la Banca Responsable
depende en gran medida del compromiso de las organizaciones en
su transicién hacia una mayor conciencia ambiental y social. A me-
diano plazo, es necesario desarrollar una politica pablica obligatoria
que haga vinculante el concepto de Banca Responsable, dado que el
cambio en las rentabilidades relativas que implica este modelo puede
no resultar atractivo para los agentes de mercado.

6. Aunque la Banca Responsable estd en una etapa de investiga-
cién académica, es posible aplicar métodos de medicién, como indi-
cadores, para determinar si un banco cumple con las caracteristicas
de responsabilidad y si estd en proceso de transicién hacia la Banca
Responsable. Es deseable que el Estado evalde el comportamiento de
la banca mediante una medicién adecuada. Este ejercicio de super-
visién incentivard a los participantes del mercado, quienes querrin
posicionarse en los puestos superiores de la evaluacién, convirtiéndose
en referentes para otros agentes en su transicién de la banca tradicional
a la Banca Responsable.
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ANEXOS

ANEXO 1. FORMALIZACION DEL MODELO

I. Funcion de utilidad de la banca tradicional

;= [ia - G1 =[Gy D) + (p- F)]
Ss.a.
C, = D“FP

Donde,
i :'Tasa de interés activa
C : Créditos otorgados por el banco
i : Tasa de interés pasiva
D: Depésitos recibidos por el banco
a, B: Proporciones de cada uno de los factores de produccién
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F Factor de produccién que agrupa factores como el trabajo o capital
- Precio del factor de produccién

Ahora bien, las tasas de interés y las elasticidades deben satisfacer las
condiciones siguientes:
io > iy

a+f <1

Se obtiene:
;= (iq " D*FF) = (p-F) = (ip - D)

Las condiciones de primer orden para D y F son:

1. Para D:

1

_ ip  \a-1
b= (Fﬁ-a-ia)

2.Para F:

1
F= (D“-I,;-ia)ﬁ_l

Resolviendo el sistema de ecuaciones:

En primer lugar, remplazando 2 en 1

1 1 _B_ 1
D= ipu—l . L'a_a—l cFa-1-q a-1

8
b= (i@1). (i -ax). (P \EDED (L
=\ip iq Da-f i, a

1 4 ap 8
D=iyai-i, a1-p B-D@D.pE-D@D.RaE-H@D

_ B 1
i, BDED - g 7T

1 B B
Ta=1.p (B-D(@-1.pE-Die-1)

PP/ B U

D B-D(a-1) = Lpa—l g
B 1

. ia(ﬁ—l)(a—l) e a-1

1-a—f 1
D-1D(B-1) = pa=1-i

1 8 g g
“&1.p F-D@D . gFDED . |, F-D@D

a

sq a-1
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la

1 1 B B B
D= <ipm- iq a-1-p B-D@-1.gE-D-1 .| B-Da-1)

(a-1)(B-1)
1\ 1-a-F

i VI35 4 B (B-1
D=lp1—a—/3.la ﬁplaﬁﬁluﬁlluﬁalaﬁ

B-1) B B 1 (B-1)
Dziplaﬁplaﬁﬁlaﬁllaﬁalaﬁ
a-p) B
alaﬁ ﬁlaﬁ llaﬁ
1-p) B
l'pl—a—ﬁ . pl—a—ﬁ

Reemplazando en F

1
F =pﬂ-D_B—1 B B-1.j, B-1

1 (B-1) B B 1 B-1)\ p-1 1
F = p‘l'(llaﬁplaﬁﬁlaﬁ11”5(11“5) .

1 aB Ba a

F=ppi.i, - =3 plaBED - BTU-aHE-D - i, G-aHED -

e« o
ql-a-B - ﬁ B-1. ia. B-1

1 ap a Ba 1
= ph-1 1-a-p)(B-1) . ip 1-a=f.p (-a=-p)(F-1) p-1

24 1 a
cigp A-a=p)(B-1) f-1.gl-a-B

1-a a—1

1 a
F = pa+B—1 . i 1-a— [:’ ﬁaﬂf 1. ia (a+p-1) » g1-a-p

Por lo tanto,

B-1) B B 1 (B-1) 1-a
Cr = ipl—a—ﬁ’ p 1-a—-pf .Bl—a—/? . l'al—a—ﬁ q 1-a-p pa+ﬁ—1

a-1 1 B
.iplaﬁ ﬁaﬂ?l (a+ﬁ 1) . alaB)
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.(51) B 1 B-1) 1-a
Cr=p Bplaﬁﬁlaﬁllaﬁalaﬁ pa+B—1

a-1

T—a— B ﬁa+ﬁ 1. (Ul+ﬁ 1)

'Lp

a

ﬁ a ﬁ
.a1—a—ﬁ> igl-a=B (a+p-1)

a(B-1) ap ap a(B-1)
C =i 1-a-f p 1-a-p .Bl—a—ﬁ q 1-a-p
a+p
B-) af  Bla-1) _Pa _ T-a-p
. pa+[3—1 . ip 1-a-f . Ba+ﬁ—1 . al—a—ﬁia
a(B-1) ap ap a(B-1)
Cr = ip 1-a-pf . P 1-a-pf . ﬁl—a—ﬁ q 1-a-p
a+p
Ba-a) ap Bla-1) Ba _ 1-a-B
.pa+ﬁ’—1 . ip 1-a—-p .‘[ga+5—1 . al—a—ﬁia
( 1) __aB ap  B(1-a) ap _ Bla-1)
C, =iyl-a-B 1-a-f .p 1-a-B a+p-1 .ﬁ1—a—ﬁ'a+ﬁ—1
a(f-1), Ba a+p

.q 1-a-f 1-a-B. l'al—a—B

_a B a B a+[31
c, =i;+‘8_ - patp1.q @tp-1.p a*p-1.; “+ﬁ'

II. Funcion de utilidad del consumidor financiero

La utilidad del consumidor financiero se determinaria como:
U(Cy, Cy) = U(C) + U(Cy)

En este caso, el periodo 1 corresponde al presente y el periodo 2 sera
el futuro, con el fin de modelar las decisiones de consumo del agente
en dos momentos en el tiempo.

La funcién intertemporal, con la forma funcional correspondiente
sera:

C;
U(C, Cy) = Ln (Cy) + L
(1, C) = Ln (G) + "<1+ia)

La restriccién presupuestal del consumidor financiero, que acota sus
utilidades, estd definida por el ingreso disponible. En el primer pe-
riodo, éste estd compuesto por el ingreso mis los créditos recibidos
menos los depésitos, en el periodo futuro estd integrado por el ingreso,
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la devolucién de los depésitos y los intereses correspondientes, menos
la amortizacién de los créditos y el pago de los respectivos intereses,
tal y como se muestra a continuacién:

l. ¢,=Y+Cr-D

2. C=Y+D(1+1i,)—Cr(1+i,)

C;  Y+D(1+iy)—Cr(1+i,)
1+i, 1+i,

Donde,

C,: Consumo en el presente

C,: Consumo en el futuro

Cr: Créditos

D: Depésitos bancarios

i : Tasa de interés pasiva

i : Tasa de interés activa

Y: Ingreso devengado en cada periodo

a: Proporcién del crédito destinado a créditos ambientales, sociales
y climaticas

Para expresarlo en términos del crédito:

Y+D(1+1i,)—Cr(1+i,)
141,

U(Cr)=Ln(Y+Cr—D)+Ln<

U 1 1+ 1+1i,
ac, Y+Cr-D Y+D(1+ip)—Cr(1+i,)

(-1 =0

1 1+,
Y+Cr—D Y+D(1+1i,)—Cr(l+i,)

Y+D(1+1i,)—Cr(1+iy) =1 +i)(Y +Cr—D)
Y+D(1+1ip,) =1 +i)Y +Cr—D)+Cr(1+i,)
Y+D(1+1iy) =1 +i)(Y +Cr—D+Cr)

(Y +D(1+1ip,))

Em = (Y =D +2Cr)
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Y +D(1+1ip))

Ay Yrp=2cr
(Y+D(1j|-ip))_(Y—D)=Cr
200+ iy 2
1 (v +D(1+1,))
e\ AT O

Simplificando,
D2+ iy +ig) —ia¥
Cr= 2(1 + i)

Por su parte, para el caso del consumidor que incorpora preferen-
cias sociales y ambientales la utilidad se encuentra expresada de la
siguiente manera:

Y+D(1+ip)— (1 +a)Cr(1+i,)
14i, )

U(C)=Ln (Y+(1+a)Cr—D)+Ln<

U _ 1 D+ 1+i,

aC, Y+ (1+a)r-D Y+D(1+1ip) — (1 +a)Cr(1+i,)
1 B 1+1i,

Y+(A+a)Cr—D Y+D(1+i,)— (1 +a)Cr(l+i,)

(-1 =0

Y+D(1+ip) — (A +a)r(1+i) =1+ i)Y + (1 +a)Cr —D)
Y+D(1+4ip) =1 +i)Y + (1 +a)r—D)+ (1 +a)Cr(l+i,)
Y+D(1+1ip) =0 +i)Y +(1+a)r—D+ (1+a)r)

Y +D(1+1i,))

a+i) = -D+2(1+a)r)

Y +D(1+1i,))

—-Y+D=2(1 C
a+i) + 1+ a)Cr
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(Y+D(1+ip) (Y-D)

2(1 + i) 7 - (dradr
1 (v +0(1+iy))
E W—(Y—D) =(1+a)Cr

D(2+ip+ia) —iaY
21+ a)(A +i)

II1. Funcion de utilidad de los trabajadores financieros

La funcién de utilidad del agente sera:
U, =[CP [O]"

£(C,0)=[WL-D(I-ip)+Cr(l-ig)f [1-L]"

Donde,
O: Ocio
C: Consumo
w: salario real
L: trabajo como proporcién de un dia
D: depésitos
ip: tasa de interés pasiva
i : tasa de interés activa
C: créditos totales
d: proporcién de la utilidad asociada a consumo
M: proporcién de la utilidad asociada al ocio

i

e = S(wL—D( =) +Cr(1 - i)’ i@ —L) =0

Cr(1—ig) =D(1 —ip) —wl

_D(l—ip)—wz

ct
r 1—i,

L es el valor dado de la proporcién al trabajo, esto se hizo con el fin
de conocer el nivel de crédito en términos del trabajo dado.

RevisTa DE EcoNnomia INSTITUCIONAL, VOL. 27, N.© 52, PRIMER SEMESTRE/2025, PP. 217-259
ISSN 0124-5996/E-1SSN 2346-2450



BANCA TRADICIONAL Y BANCA RESPONSABLE: UN CAMBIO DE PARADIGMA 251

IV, Funcion de utilidad del medio ambiente

La utilidad del medio ambiente estd descrita por la siguiente expresién:
Una(Cr) =@ +6Ln(Cr) — (1 —0) Cr
Ss.a.

iag,

ia,

Donde:

0: Proporcién del crédito total destinado a actividades ambientales;
depende de las rentabilidades relativas de los créditos no contami-
nantes y contaminantes = lsla”
ia : Tasa de interés activa para créditos ambiental

ia_ :'Tasa de interés activa para créditos no ambiental

ia= w,ia + w,ia :Latasa de interés activa es un ponderado de la tasa
de interés activa para créditos destinos a actividades no contaminantes
y contaminantes.

C: Créditos totales

@: Utilidad del medio ambiente en ausencia de créditos

la =wia, + wyiay,
Derivando:
Uy, 6

ocr =E_(1_6)=°

Con lo cual, el crédito 6ptimo del agente es:

. = 0
TT1-06
Reemplazando 6:
idgn
Cr = ld
1 _ lgn
ia,

Resolviendo y cancelando términos se obtiene:

Cr*=—1tna
iag—iang

Al reemplazar la segunda restriccidn (ia = wyiag + wyian,) y dejar el

resultado en términos de i, ¢ ia, :

ig—Wwyiag

Cr*=

iag(wy—wyp)—ia

RevisTA DE EcoNoMia INSTITUCIONAL, VOL. 27, N.© 52, PRIMER SEMESTRE/2025, PP. 217-259
ISSN 0124-5996/E-1SSN 2346-2450



252 Cesar Ferrari, Ana Perez, Carolina Liévano, Juan Guerrero y Juan Martinez

V. Demanda agregada

La demanda agregada en el mercado de crédito es el resultado de dos
tipos de agentes: i. el consumidor tradicional, el cual decide consumir
mds ante menores precios y, ii. el consumidor que incorpora en sus
preferencias créditos que cumplen con estindares ambientales:

1. Agente tradicional:

Y +D(1+1i,)—Cr(1+i
U(Cr)=Ln(Y+Cr—D)+Ln< ( P), ( a)>
1+i,
2. Agente que incorpora preferencias en la cantidad de crédito a
demandar:

UC)=Ln(Y +(1+a)r—D)

e n <Y +D(1+ip) - (1‘ +a)Cr(1+ ia)>
1+i,

donde, a es la proporcién de crédito que se ajusta a preferencias am-
bientales, sociales, etc.
La demanda agregada sera:
c D(2+1i,+ig)—isY D(2+1i,+ig)—igY
r =
21+ a)(1 +iy) 2(1+1iq)

V1. RESULTADOS.

Resultados obtenidos para cada uno de los agentes:

Oferta:
_a B a B __atB N
= (OBl arp1 . g atf-1. R atp-1.] “HEL D(2+ip+ia)—ia¥
Cr = <lp p a b la t @ 2n,(1+ig) +
D(2+ip+iq)—igY (D(l—ip)—WZ) (wliana )
2(1+ig) t w3 1-ig t oy ia—idng

Demanda agregada:
c _ D(2+ip+ig)—igY D(2+4ip+ig) —igY
R TCES) 2L+ a) (1 +iy)
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Equilibrio en el mercado
Oferta demanda
Cr f =G

a B a+p

Pt B - - D(2+ip+ig)—igY
Wy (l“”ﬁ_l . pa+/?—1 .o atB-1. ﬁ a+f—1 . L'a‘”ﬁ—l) + w, ( ( P o)=la

1 2(1+ig)
D(2+ip+ia)—'iay + s (D(l—ip.)—wi) + o, ('wli'ana )
2(1+a)(1+ig) 1-ig ia—idnq

_ D(2+ip+ig)—iqY | D(2+ip+iq)—igY
2(1+a)(1+ig) 2(1+ig)

ANEXO 2. SOLUCION GRAFICA

Con el fin de verificar la existencia de un equilibrio en el merca-
do de crédito bajo un modelo de Banca Responsable como también
banca tradicional, se efectuaron dos ejercicios graficos considerando
los supuestos que se expondrian mds adelante:

Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco responsable
Demanda del consumidor agregado

025 \

©
N
S

TBsa de Interés (i_a)
o
&

°
S

005 AN

0.00 0.05 010 015 020 025 030
Cantidad de Crédito (Cr)

Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco tradicional
Demanda del consumidor agregado

025 \

°
N
S

Tsa de Interés (i_a)
°
ol
=

°
S

005 \

0.00
000 005 010 015 020 025 030
Cantidad de Crédito (Cr)
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ANEXO 3. SUPUESTOS Y PARAMETROS

Con el propésito de graficar las funciones de oferta y demanda
previamente enunciadas y, de esta forma, verificar la existencia de
un equilibrio interno para la Banca Responsable, se emplearon los
siguientes valores para los pardmetros, ademads de algunos supuestos
para las variables que no se encuentran representadas en los ejes (Cr*

y tasa de interés activa i ). Es importante sefialar que por la falta de

trabajos orientados a Banca Responsable no se obtuvieron parimetros

empiricos, por lo que se acudié a la utilizacién de supuestos arbitrarios
con sentido econémico:

* o =p:0.45, recordando que la funcién de produccién debe exhibir
rendimientos decrecientes a escala (para que el problema tenga
solucién). El argumento toma en cuenta las limitaciones de los
bancos comerciales de convertir todos los depésitos en préstamos
de manera inmediata.

e p: 1. En la medida en que el precio de factor de produccién se
normaliza y permite analizar tendencias sin que los cambios en el
valor del dinero distorsionen su interpretacién.

¢ Consumo: 0.9, que es la proporcién del ingreso que se destina al
consumo en Colombia.

* Producto: 1. Para ajustar las cifras econémicas y permitir compa-
raciones significativas en el tiempo. Lo anterior, es fundamental
para eliminar distorsiones causadas por cambios en los precios o
las diferencias en la magnitud de la produccién.

e L:0.33. Corresponde a las 8 horas dedicadas habitualmente al
trabajo (1/3).

* 7:5.38%. Promedio de la tasa de captacién colombiana en el pe-
riodo de enero a marzo del 2020 (previo a la pandemia).

* 7 :21.14%. Promedio de la tasa de interés activa colombiana en-
tre 1-3 afios disponible desde la semana del 25 de septiembre de
2023 para empresas cuya actividad econémica es agricultura, en
tanto proxy de la financiacién a empresas que generan impactos
positivos ambientalmente.

* aw, = 3% que corresponde a la proporcién de créditos agropecuarios,
descontando la caza y la pesca.

* w, = 97% la proporcién restante de créditos agropecuarios.

e 0:0.7

* a:0.3
* a: 0.5, el 50% de los créditos son viables para el consumidor
financiero
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* w, = 70% En este ejemplo, el peso que determina la Banca Res-
ponsable a la utilidad privada.

* w, = 0.01%, para la banca el pago de salarios implica un costo
directo, lo que si bien valora en su oferta, tendrd un peso muy
reducido.

* w,=w, =14.95%, se supone que, si bien la banca responsable
incorpora las demandas de los szakeholders, esta tendra igual mayor

interés en rentabilidades privada

ANEXO 4. SOLUCION NUMERICA

Este anexo explora la aplicacién del método de Brent para obtener el
punto de equilibrio de oferta y demanda interna teniendo en cuenta
las complejidades no lineales y de conformidad con la asignacién de
parimetros con coherencia econémica, por lo que no se hace uso de
parametros observados en la realidad, esto es, empiricos.

En economia, el equilibrio de oferta y demanda es importante
para entender la dindmica de un mercado en especifico, asi como
para validar la existencia de este. Para el caso del modelo planteado
previamente, a continuacidn, se presenta el resultado de la igualacién
de la oferta y la demanda agregada, despejado en términos de tasas
de interés:

i Oferta demanda agregada
a

:ia

Valores cptimos:

Consumidores financieros: j, = 0'2;’2352‘62“ 0'(2";5328;62“
.9+2Cy 9+2.6Cr

0.235)

Trabajadores financieros: i, = (1 +=
3

_ (40.2040.0063

Medio ambiente: i e

Oferta:

1/9

%W”m=09*( +0.1495

c
514419)
0.20538 — 2C, 0.20538 — 2C,
( 09+2C, T 09+26C,

(1 + 0.235) + 01495 (CT -0.20 + 0.0063)
* . |l ——
Cr 1+c¢)

) +0.001
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Demanda:

. ; demandaagregada _ 0-20538-2C; | 0.20538-C;
Demanda agregada: i, o9t20, 09+26C,

La oferta tiene un comportamiento no lineal, especificamente
de una raiz, por lo que es necesario aproximarlo a metodologias que
permitan llegar al equilibrio. Para este caso se utiliza la metodologia
Brent, que es una combinacién de biseccién??, secante® e interpola-
cién inversa cuadratica®®, lo que permite incorporar soluciones ante
no linealidades.

Para resolverlo se siguen los siguientes pasos:

Oferta _ l-ademanda agregada _ 0

1. Serequiereresolverelsiguiente problema: i, ,

en este sentido se selecciona un rango inicial donde probablemente
esté la raiz. Para este caso se escogié un rango de 0.01 y 1.

2. El método ajusta iterativamente el rango, con el fin de obtener
una ubicacién acotada.

3. El proceso sigue iterando hasta que la diferencia entre la oferta y
la demanda se aproxime a cero, con lo que se alcanza el equilibrio.

Utilizando Python como programa para la resolucién del problema
de equilibrio, se obtienen los siguientes puntos:

i c
Banca responsable 0.15 0.08
Banca tradicional 0.17 0.07

Fuente: Elaboracién por los autores.

ANEXO 5. ESCENARIOS

Considerando que el fin de las empresas privadas es la generacién
de utilidades, la incorporacién de los stake holders, no altera necesa-
riamente su objetivo principal. Esto conlleva a que se mantenga el
supuesto del peso de oferta privada de (w,).

32 Busca reducir el tamafio del intervalo que contiene la raiz.

3 Calcula la secante y usa el punto donde se cruza el con el origen para
mejorar la aproximacién de la raiz.

34 Utiliza la informacién sobre la funcién en tres puntos distintos para
construir un polinomio cuadritico.
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1. Escenario en el que w, = w, = w,

040 Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

\ —— Oferta del Banco responsable

Demanda del consumidor agregado
035

030

°
N
&

Tasa de Interés (i_a)
e o
= R
5 8

°
=
S

0.05

0.00
0.00 005 010 015 020 025 030 035 040
Cantidad de Crédito (Cr)

En el caso donde los pesos de la banca son iguales, no existe equilibrio.

2. Escenario en el que w, > w, = w,

o Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

T\

—— Oferta del Banco responsable
Demanda del consumidor agregado

/

Tasa de Interés (i_a)
>

A

I

0o

00 01 02 03 04 05
Cantidad de Crédito (Cr)

Cuando se pondera en mayor medida el trabajador financiero, no
se obtiene un equilibrio entre la demanda y la oferta de la banca
responsable
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3. Escenario en el que w, > w, = w,

Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco responsable
Demanda del consumidor agregado

o
w

)
~

Tesa de Interés (i_a)

00 01 02 03 04 05
Cantidad de Crédito (Cr)

4. Escenario en el que w, > w, = w,

a5 Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

—— Oferta del Banco responsable
Demanda del consumidor agregado

04

)
w

°
~

‘Bsa de Interés (i_a)

01 N

00

00 01 02 03 04 05
Cantidad de Credito (Cr)

En los escenarios modelados se percibe que variaciones en las prefe-
rencias de la Banca Responsable respecto a los szakeholders se traducira
en una mayor oferta, es decir, desplazando la oferta a la derecha. De
esta forma, se obtienen situaciones en las que, a falta de una adecuada
demanda agregada (baja expansién), no se logra alcanzar un equilibrio
en su respectivo mercado. A continuacién, se muestran escenarios con
una mayor expansién de demanda.

Manteniendo el supuesto que w, > w, = w,
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1. Escenario donde hay 20 demandantes

Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

0s
—— Oferta del Banco responsable
~— Demanda del consumidor agregado
04
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f
£
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3 02
=
01
00
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2. Ante un aumento de 20% en los salarios

Oferta y Demanda en el Mercado de Crédito

05
—— Oferta del Banco responsable
~—— Demanda del consumidor agregado
04
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