La Faculiad e Finanzas, Sobiemo y Relaciones Intemnacikonales; se complace

cn sniregar af pablco acaddmico coloabiaco ke primesy odividn del anuario

ODEON Observaterno de Evoaomin v Ooeradones Numericas b,

Este ooero, ttubado S Diessegulacian, Mejes de vopital v cndeadamicins™,
set cecdicn o examinug bajo diferentes pesspectivas teoricas y pricticas; a problenitica
planteads por ¢ clevado endeudamieonie de ks cconomzs de mercada. L tesis
getcral couc insprica al anuarks os Lo de gue dickho endeodamicono goarda estechul
relacion con fa desregulacion inancerd, que genera importantes Aujos de capital,
destand)y procesos de imfacim de activis que alimenteon v ueron alimentacdos

por endeudimicnts

Part sustentar esa linea se incluven er este numero coatro articnlos del
dircctor e I Roscova Foderal amencana, Alan Grocnagan, or los canlen discta
acerca de los problemas que acarres la formmacion y postenor estullico de burbuas
especulativas, Entre las muchas slimuciones de largo alcance v profundas
mphicaconesde Greenspan ax caenta o de que, entre <l peligro imtlacionario y
¢l deflaconano, la Reserva Federal ha optada por prevenir, o cuakgpuicr preco,
el segundo, cuyos onstas seriar insaportsbles, Mantea Gresnspan graves pregunias
acercu de e ehictenda de los mereados al valorar aetiveos v pregona o nceesiclicl
de que los hacedores de politica monetaria s2an, antes que nadi, pragmaticos.
de suerte que logren eviar L destruccion que geneninin una actitad onodoz.
precipitodora de ojusten recenivos cutasteafioon. Leas-reflexiones da Oreenopan
muestran ¢l largo amino recorrido por los gesteres Sk L politica monetaria
americana desce b ortodoxin monetiarista pura havia ¢ nuevo enfoque, v son
signo chivo de ung gran inflexion conceprual, provocada por b fuers de la

redlidad. Colibomron en la area de tadocir los armizulos de Greenspan los
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estudiantes Carlos Augusto Patino v Andrea Bonilla, labor dirigida v perfeccionada
por ¢l profesor Fernand Roxdriguez, un ferviente partidario de Las tesis de Greenspan.
Se incluye también en esta seccion un anticulo del profesor franceés Michel Aglietu,
uno de los mas destacados expertos mundiales en temas de finanzas: acerca de
fa naturaleza de las crisis linancleras contemporineds, en donde, entre otras
muchas cosas, el profesor Aglietia senala que las crisis actuales estin lejos de ser
patrimonio exclusivo de los paises en desarrollo, toda vez que surgen por los
mecanismes mismos de operacion de la fmanza desregulada, Fsie aniculo provee
interesantes pistas de reflexion sobre Jos mecanismos de prevencion de las crisis,
examinando hasta donde la arquitectura financiera internacional heredada de

Breton Woods es inadecuads par combuatir las nuevas crisis,

La segunda separata del anuario presenia, v estamos muy orgullosas de ello
en ¢ Externado. un amiculo del profesor Becthioven Herrera, en donde sintetiza
los principales resultados de su reciente tesis docoral, presentada en Francia,
acerca de ln "Geografia de [y globalizacion economica, el proceso real”, trabajo
meritorio que intenta conectar ¢l proceso de globalizacion financiers con los

fundamentos v consecuencias propiamente economicas del mismo

La tercera seccion aborda la problemitica financiera nacional. Se presenta
aqui un estudio de Fernando Arbelier y Camilo Romero acerca de la situacion
de frugifidad ficanciera de Lo economia colombiana, en ¢l que st enjuicia con
dureza el manejo monetario y financiero del Banco de la Repiblica desde el
advenmiento de su autonomia, juicio que se acompana de fuertes setalamientos
criticos sobre ¢ mercado de valores nacional. El estudio se ciernt con una seric
de Interesantes recomendaciones de politica economica v financiera, A renglon

seguido, se incluye un articulo de la profesora Astrid Mantinez quien, apoyandose
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en los tabajes de Stigliz, revisa la disminucion de laactivdad crediicia @ panir

ddue 1999, Se pesciig, cotonees, @ wmocudo del profesor Jatme A, N, gue sestien o
que los acuerndos de comercio de serviaas ro han condusido a una liberalzaciin
mayor cel sestor que fa alcunzadh en formu autimoma poc los paises, Continga
el unuano con o presenncicn de un anfculo-de Dantel no, dediCado sl andliss

de L covuntur de las finanzas regionales, con énfasis especial en Lis nacionales

Lot o pson Jease, comnprorede of aogrio une anexce estadstivo, e U luse de
datos para ¢l andlisis estaclistico del resgo crediticio de b decda eolombiana”,
desarollado por los etudunies de nuestn Facultad, Felipe Mejia B v Manuea
Ramiez AL, cuyu alnchocss so presents su naedio npieso, pess cuvd pde
sustancil estd contenich en un G rocn, (e se incluye como parte del anuars,
con ¢l objetive de que Jegos v expertos puedan mbajar sobre dichas cifras,
tna i pulindolas segon ws conveer e B este un signo sdencdor par rosaros en
el sentido de que los profesionalkes e formacion en nuzsra Faculad tenen un

comprromiso a lordo con su profesion

Estamaes convencidos de que, con laentrega o pablico de este Anuario,
estimos llenando un vicio, gue vs paente, en la reflexion concept il nacional
sobie el e dee tas Hoanzas, Este €8 un) suro) o exnieinion esiafeaioe: connes
par continuar abeeddndolo sin lanecesarma elaboracion adnca, Nuestra presension
ha sido o de cambiar ese estado de cosas. Opala o havames logndo. Bl veredico

e Connprsieal lectn.

Roberto Hinestnosa Fsy
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